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Ce cours vise a appréhender les systemes financiers non pas uniquement comme des structures linéaires
tendant vers I'équilibre, mais comme des systemes présentant des dynamiques non linéaires et complexes sous
I'effet des mécanismes de rétroaction, des anticipations, de l'effet de levier, de la liquidité et des
interconnexions en réseau. Il a pour objectif de permettre aux étudiants d’analyser les fluctuations financieres,
les crises, les processus de contagion et les interventions publiques en mobilisant la théorie du chaos,
I'économie de la complexité et les approches du risque systémique. |l vise également a faire comprendre dans
quelles conditions de faibles variations peuvent engendrer des mouvements de marché de grande ampleur et
comment des comportements apparemment rationnels a I'échelle individuelle peuvent générer de linstabilité a
I'échelle du systeme.

Le cours aborde d’abord les composantes fondamentales et le fonctionnement des systemes financiers, puis
examine les dynamiques linéaires et non linéaires, les concepts fondamentaux de la théorie du chaos, la
sensibilité aux conditions initiales, les mécanismes de rétroaction, les bifurcations, les attracteurs et les
irregularités des séries temporelles financieres.

Les marchés financiers sont étudiés en tant que systemes adaptatifs complexes. Une attention particuliére est
accordée aux anticipations, aux comportements mimétiques, aux bulles spéculatives, aux cycles de levier, aux
spirales de liquidité, aux paniques bancaires, aux vagues de rachats massifs de parts de fonds
d’investissement, au systéme bancaire paralléle, aux réseaux financiers et aux mécanismes de contagion
systémique.

Les interventions des banques centrales, des autorités de régulation et des autres autorités publiques face aux
crises sont analysées a partir d’études de cas sélectionnées a I'échelle mondiale et dans I'économie turque. Le
cours examine également la capacité des politiques de stabilité financiere a prévenir les crises, ainsi que les
conséquences non intentionnelles des interventions publiques.
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Intitulés des Sujets Théoriques

Semaine Intitulés des Sujets

1 Introduction a la théorie des systemes
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Systémes financiers

Systémes financiers

Prise de décision et rationalité

Terme de la rumeur et distribution
Hypothése des marchés efficaces
Fonction de valeur financiére stochastique
Systémes stochastiques linéaires

Stabilité, équilibre et stabilité
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Tests de stabilité

AR(p), MA(q), ARMA(p,q)

Systémes stochastiques non linéaires
Systémes stochastiques non linéaires

BDS test
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